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TOM TAT

Dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) 1a mot kénh quan trong thiic dy ting trudng kinh té, bén canh mot sé kénh
khac nhu ngu@)n nhan luc, vbn dau tu trong nudc, muc do on dinh cua nén kinh té va hoat dong cua chinh phu.
Bai bao nghién ciru tic dong ciia dau tu truc tiép nudc ngoai tdi ting truong kinh t& ¢ Viét Nam giai doan tir
1988 dén 2011, van dung mé hinh theo chudi thoi gian voi hai cach tiép can phi thé thirc va Koyck. Két qua cho
théy 0 Viét Nam, tdc dong cta FDI 1a tdc dong tich cuc va truc tiép. FDI khong nhiing tac dong tuc thoi toi tang
trudng kinh té ma con c6 tac dong 1au dai. Trong khi do, muc d6 lam phat cé anh huong tich cuc va chi tiéu chinh
phu ¢6 anh hudng tiéu cuc toi ting trudng kinh t&. Tir d6, nghién ctru dua ra mot sé dé xudt dé thuc ddy ting
trudng kinh té & Viét Nam nhu déy manh thu hut dau tu song song voi cai tién thu tuc hanh chinh cua viéc tiép
nhén von dau tu; c6 thé kiém ché lam phat & mirc vira phai trong mot s6 giai doan va thu gon chi tiéu chinh phu.

Tir khéa: Pdu tw truc tiép nwéc ngodi, mé hinh chudi thoi gian, ting truong kinh té, tiép cdn Koyck, tiép

cdn phi thé thirc

I. PAT VAN PE

Pau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) 1a mot
hinh thtre cta dau tu qudc té, trong d6 chi dau
tu dugc tryc tiép quan 1y va s dung von dau
tu. Ngay nay, von dau tu truc tiép nudc ngoai
da tré thanh mot trong nhirng ngudn vén quan
trong d6i v&i dau tu va phat trién khong chi &
cac nude nghéo, ma ké ca cac nudc dang phat
trién cling nhu cac nude di phat trién.

Viét Nam 1a nudc dang phat trién, do vy
FDI dong vai tro quan trong, tr¢ thanh mot
ngudn cung cép von thuc ddy qué trinh tang
truong nhanh, bit kip véi trinh d6 phat trién
kinh té thé gi6i. Dac biét, trong bdi canh Viét
Nam di trd thanh mét thanh vién caa T chuc
thwong mai thé gigi (WTO), FDI di va dang
tao diéu kién gitp Vi¢t Nam khai thac duoc loi
thé so sanh, tan dung dugc nhirng loi ich to 16n
ma viéc gia nhap to chirc nay mang lai. Cuy thé
trong nhitng ndm vura qua, FDI da dong gop
mdt phan quan trong vao viéc phat trién kinh té
- x4 hoi thong qua cac kénh nhu 13 ngudn bd
sung quan trong cho cong cudc phat trién kinh
té, ting thu ngan sach nha nudc, tao thém cong
an viéc lam va thiic day qua trinh chuyén giao
cong ngh¢, dua nén kinh t& Viét Nam hoi nhap
nhanh vé&i nén kinh té thé gi6i.

Tuy nhién, hau hét cac nghién ciu & Viét
Nam chi tim hiéu mdi quan hé giita FDI va
tang truong kinh té dua trén cac phan tich dinh
tinh; co rat it cac nghién ctru tim hiéu tac dong
ctia FDI t6i tang trudng kinh té trén co so dinh
luong va thiét 1ap mo hinh. Noi dung bai bao
nay tap trung vao viéc xay dung mo hinh theo
chudi thoi gian nham nghién ciru sau vé tac
dong ngén han va lau dai cua von dau tu truc
tiép nudc ngoai va mot sd yéu td khac téi ting
truong kinh té & Viét Nam.

I.PHUONG PHAP NGHIEN CUU
2.2. Phwong phap thu thép sé li¢u

- Tai liéu, s6 liéu duge st dung trong bai
viét nay chu yéu duoc ké thira va tong hop tir
cac nghién ctru da duoc cong bd trén sach, bao,
tap chi va céc trang thong tin di€n tir chinh
thirc cua cac bo nganh lién quan.

- Ngudn s6 liéu: Nghién ctru st dung 2
ngudn sb lidu chinh nhu sau:

+ Téng cuc thdng ké Viét Nam (GSO) sO
liéu trong phan phan tich thong ké vé ting
truong kinh té Va dau tu truc tiép nu0’c vao
Viét Nam chu yéu duoc trich tir ngudén Tong
cuc théng ké Viét Nam, muc S6 lidu théng ke,
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phan Pau tu. S6 lidu trich tir ngudn nay cé uwu
diém 1a chi tiét, cung cdp day du thong tin vé
tdc do tang truong va von dau tu truc tiép nude
theo nganh, theo linh vuc... Tuy nhién, ngudn
s6 litu nay lai c6 nhugc diém 1on 1a khong
cung cap du sb liéu theo cac nam yéu cau.

+ World Development Indicators: 1a co so
dir liéu thudc Ngan hang thé gigi (World Bank)
va la nguén s6 liéu duge st dung trong mo
hinh hdi qui ctia chuyén d&. Bo dir liéu nay day
du theo cac nidm, cung cap sb liéu twong ddi
chinh x4c va ddy du cac chi tiéu. Tuy nhién
nhuoc diém cua bo dir liéu nay la khong co
nhirng chi ti€u chi tiét cho tung tinh, Iinh vuc,
khu vuec...

S6 litu v& GDP thyc té binh quan dau
ngudi, von dau tu truc tiép nude ngoai, chi tiéu
chinh pha, ngudn nhan lyc ... dwoc trich tir
ngudn nay voi khoang thoi gian tir 1988 t4i
2011. Chuyén dé 1ay mdc 1988 1a do vao nim
nay luat dau tu nudc ngoai dau tién cua Viét
Nam bét ddu c6 hiéu luc.

2.2. Phwong phép phén tich va xir Iy s6 liéu

Bai b4o str dung md hinh phan phdi tré dé
phan tich sé liéu nham tim hiéu tic dong cta
FDI t6i ting trudng kinh té. Vén FDI dang ky
c6 thé mat mot thoi gian dé c6 thé giai ngan.
Bén canh do, vén FDI thuong duoc dau tu
dudi hinh thirc xay nha xuéng, may moc dé
tién hanh san xuét, kinh doanh. Qua trinh thiét
lap co s& kinh doanh ndy ciing can mot vai
nam dé c6 thé hoan tat va bat dau san xuat kinh
doanh. Chinh vi vay, von FDI duoc dau tu nam
nay sé c6 tac dong t6i tang truong kinh té sau

Nhu vy mé hinh (1) c6 thé viét lai nhu sau:

mot hay hai nam.

- Dang m6 hinh: M6 hinh phan phéi tré& c6
dang nhu sau:

Y = +B60X: + Bs Xi—yg + BoXip + -+ 1 (1)

- Phuong phap udc lugng: bai bao ing dung
hai phwong phap dé uéc lwong moé hinh nhu
dudi day:

+ Ubc heong phi thé thirc doi véi cdc mé
hinh phén phoi tré

Vi bién giai thich X+ dugc gia dinh 14 khong
ngau nhién (hay chi it ciing khong tuong quan
v6i s6 hang nhifu W), nén Xe—1.Xe—2 ... cling
khong ngiu nhién. Do d6, trén nguyén tic,
cach tiép can binh phuong tbi thiéu théng
thudong (OLS) c6 thé ap dung cho phuong trinh
trén. Alt (1942) va Tinbergen (1949) da ap
dung cach tiép can nay. Dé udc lugng phuong
trinh trén, c6 thé tién hanh lan luot, hdi quy Ye
theo Xt, roi hoi quy Ye theo Xt va Xe—1, 16i hoi
quy Ye theo Xe, Xe-s, va Xez2, vv... Tién
trinh 1an luot nay s& ding lai khi cac hé sé hoi
quy cua cac bién tré bat dau tré nén khong c6 ¥
nghia thong ké hodc hé sb cua it nhit mot trong
cac bién s6 d6i ddu tir duong sang am hay
nguoc lai.

+ Cdch tiép cdn Koyck doi véi cdc mé hinh
phan phéi tré

Koyck di dé xuat phuong phap udc lugng
mo hinh phan phéi tré khong xac dinh véi gia
dinh rang tit ca cac £ cung ddu va giam dan
nhu sau (Gurajati, 2007):

B =Ba¥* voi k=01, ...

trong 46 ¥ thoa man diéu kién 0 <y <1
duoc goi 1a ty 1& giam cua do tré phan phdi va
{1 —¥) duoc goi 1a toc do diéu chinh.

Y: =« +BoX: + BoVXe-1 + Ba ¥V’ Xin + -+, )

M0 hinh tré mot giai doan sé& twong duong véi,

Yes = +BoXi—s + BoVXi2 + BoV?X, 2 + 41,4

Nhan ca hai vé phuong trinh trén véi ¥ |

YYeoy =¥ ® +Bo¥Xi_s + Bo¥*Xe—n + BoV’Xig +—+yuy 3)

Lay phuong trinh (2) trir phwong trinh (3),

Y= v, =1 -v)+BeX, + (0, —yu,_, |
= Y= (1—-y)+BoXy + VY + W 4)
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Nhu vay, tinh da cong tuyén di duoc giai
quyét bang cach thay thé Xe-1.Xe—2, ..., bang
mot bién don, Yi—1. Nho c6 phép bién ddi dai
s6 nay, Koyck dd qui doi mé hinh phan phdi
tré thanh mot mé hinh tu hdi quy. Tuy nhién,
su xudt hién cta ¥e-1 co thé tao ra mot sb van
dé thong ké. Cing nhu Ye, Ye-1c6 tinh ngiu
nhién din dén moé hinh c6 mot bién giai thich
=y~ Yy
nén s& c6 twong quan chudi. Két qua 13, néu

ngau nhién. Bén canh do, do %

ding OLS dé wéc luong méd hinh (4) thi ude
luong c6 thé s& bi chéch va khong nhat quan.
Do d6, bai béo sir dung phuong phap bién cong
cu dé khic phuc van dé nay.

I KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN
3.1. Khii quat tinh hinh diu tw trye tiép nuée
ngoai va tang truwéng kinh t& & Viét Nam
3.1.1. Két qud ting truéng kinh té ¢ Viét Nam

Theo Simon Kuznet (1966), “Tang truong
kinh té 12 sy gia ting bén viing vé san pham
tinh theo dau nguoi hodc theo timg cong
nhan”. Trong khi d6, Douglass C.North va
Robert Paul Thomas (1973) lai khang dinh
rang “Tang truong kinh te xay ra néu san
luong tang nhanh hon déan s0”. Trong thuc té,
cac nha kinh té thuong sir dung chi tiéu tong
san pham qudc nodi - GDP binh quan dau ngudi
(GDP/nguoi) dé do luong toe do ting truong
ctia mot nén kinh té (Nguyén Pha Ty va Huynh
Cong Minh, 2010).
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Biéu d6 2. Téc dp ting truwéng tong sin phim quéc npi 1988 — 2011

Sau hon 20 nam ddi méi, téc do ting trudng
GDP cua Viét Nam da tang lén lién tuc. Nhu
vy, toc do ting truong GDP binh quan dau
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ngudi & Vi¢t Nam trong ca giai doan 1988 -
2011 dat trung binh 5,85%. Trong khi do, thu
nhap binh quan dau ngudi lién tuc ting voi toc
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d6 dang ké. Nam 2011, thu nhap binh quéin dau
ngudi dat 1.407,11 USD/ngudi/nam, gip gan 2
lan so v6i nam 2006 va khoang 14 1an so voi
nam 1990.

3.1.2. Khdi qudt tinh hinh dau tw truc tiép
nwdc ngoai vao Viét Nam

- Tinh hinh vén dau tu.

Tu khi Luat ddu tu nuée ngoai dugc ban
hanh, Viét Nam da dat duoc nhitng két qua kha
quan trong thu hut dong vén FDI. Tuy nhién
v6n thyc hién van duy tri toc do ting truong
kha déu va it chiu anh huéng cua khung hoang
kinh té tai chinh thé gi¢i. Vén thyc hién niam
2011 dat 11 ty USD, ting hon 33 lan so voi
nam 1991.
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Biéu d0 3. Pdu tw truc tiép ngodi vao Viét Nam giai doan 1988 - 2011

- Qui m6 du 4n déu tu.

Qua cac thoi ky, quy mé du an FDI c6 su
bién dong thé hién kha ning tai chinh ciing nhu
su quan tdm cua cac nha DTNN dbi voi moi
truong ddu tu Viét Nam (Cuc dau tu nudc
ngoai, 2013). Trong ca giai doan nay, tir 1988-
2011 quy mé vén dau tu dang ky binh quan dat
15,33 triéu USD/du an/nam.

- Co céu von dau tu theo nganh:

Tir khi ban hanh Luat Pau tu nudc ngoai
nam 1987, Vi¢t Nam da chu trong thu hut
DTNN vao linh vyc cong nghi€p. Chinh vi
vay, von FDI vao Viét Nam chu yéu tap trung
vao linh vyc cong nghi¢p ché bién, ché tao.
Téng s6 du an lity ké tir nam 1988 dén 2011
vao nganh nay 1a 7.661 dy an, chiém 47,56%
téng s6 von dang ky.
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Nganh nong, 1am, ngu nghiép ciing 1a mot
nganh dugc uu tién thu hat vén FDI. Tuy nhién
dén nay do nhiéu nguyén nhan, trong d6 c6
nguyén nhan rii ro dau tu cao trong linh vuc
nay, nén két qua thu hat FDI vao linh vuc
néng, 1am, ngu chwa dwoc nhu mong mudn.
Pén hét nim 2011, linh vyc nay c6 495 du an
con hiéu luc, tong vén dang ky hon 3.264,5
triéu USD, chi chiém 1,64% tong vbn dang ky.
Trong do, cac du an vé ché bién néng san, thyc
pham chiém ty trong 16n nhat véi cac du an
hoat dong c¢6 hiéu qua bao gdbm ché bién mia
duong, gao, xay xat bot mi, san, rau. Tiép theo
1a cac dy 4n trdng rimg va ché bién 1am san,
linh vuc chin nudi va ché bién thirc dn gia suc,
trong trot va thily san.
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Bang 1. Co ciu FDI theo nganh kinh té
(Luj ké cdc dir dn con hiéu liec dén ngay 31/12/2011)

- x , Von dang ky Ty tron

Linh vyc So du an (tricu U§D;/ y(% ) &
Nong nghiép, 1am nghiép va thuy san 495 3.264,5 1,64
Cong nghiép ché bién, ché tao 7.661 94.675.,8 47,56
Xay dung 852 10.324,1 5,19
Dich vu lvu trti va an uéng 319 10.523,3 5,29
Thong tin va truyén thong 736 5.709,5 2,87
Hoat dong tai chinh, ngan hang va bao hiém 75 1.321,6 0,66
Hoat dong kinh doanh bat dong san 377 48.155,9 24,19
Hoat dong khac 114 711,5 12,6

Téng sb 13.440 199.078.9 100

- Co ciu von dau tu theo dia phuong:

Qua hon 20 nam, FDI d3 trai rong khip ca
nude nhung van tap trung chu yéu tai cac dia
ban trong diém. Khu vuc thu hat duoc luong
von FDI 16n nhét 1a Péng Nam B0, voi tong sb
du an va tong von dau tu ding ky liy ké tir
1988 1an luot 1a 7.746 dy 4n va 93.694,2 tridu

(Nguon: Tong cuc thong ké, 2013)
USD, chiém 47,06% téng von dau tu ca nudc.
Nhiing khu vuc con lai c6 s6 dy 4n nho va
chiém sb vén diang ky FDI khong dang ké. Tuy
Nha nudce da co chinh sach vu dai dac biét cho
nhimg ving c6 diéu kién dja 1y - kinh té kho
khan nhung vi¢c thu hat FDI phuc vu phat
trién kinh té tai cac dja ban nay con rat thap.

Déng héng
song Clru
Long,5.15

Daukhi, 1.3

Dﬁn\g bang song
Hong, 23.83

Trung du va
mién nui phia
Bac,1.43

Bac Trung BO va
Tay Nguyén, Duyén hai mién
0.39 Trung, 20.82

(Nguon: Tong cuc thong ké, 2013)

Biéu d6 4. Co ciu FDI theo khu viee (%)

3.2. Xdy dung mé hinh kinh té lwgng danh
gia tac dong cia FDI t6i ting trudng kinh té
cua Viét Nam
3.2.1. Cdc gid thuyét ciia mé hinh

+ FDI ¢6 tac dong tich cuc tdi tang trudng
kinh té cta Viét Nam

+ FDI c6 tac dong tré tir mot dén vai nam
t6i tang truong kinh té ctia Viét Nam.

+ Tang truong kinh t& nim trude 1a mot

nhan t6 thic day tang truong kinh t& nim sau.
+ Tang truong kinh té cua Viét Nam con

chiu tdc dong ctia mdt $6 yéu td khac nhu chi

tiéu chinh phu, mic d§ phat trién cua co sé ha

tang, mirc d6 6n dinh ctia nén kinh té.

3.2.2. Céc bién ciia mé hinh

- Bién phu thudc: Tong san phim qubc nodi

thuc té binh quéin dau nguoi (GDP per capita)

dugc 1ay logarit ty nhién. Ky hiéu: ¥
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- Bién doc lap:

Bang 2. Y nghia ciia cdc bién trong mé hinh

TT Tén bién Y nghia Déu du kién
1 X Toéng kim ngach xuat nhap khau, tinh theo (% GDP). +
2 X Vén dau tu tryc tiép nudc ngoai, tinh bang (% GDP) +
3 X3, Chi tiéu thuc té ctia chinh pha (%GDP) chua 1o
4 Xy Ty 1€ lam phat (%) chua 1o
5 Y., Logarit ti nhién cua tdng GDP thuc té binh quan diu ngudi tré mot +
giai doan
6 Xp,  VOndau tu tryc tiép nude tré mot giai doan (% GDP) +
7 Xopo) Von dau tu tryc ti€p nudc tré hai giai doan (% GDP) +
Bang 3. Diic diém théng ké ciia bién
Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
Y, 24 5,9898 0,7604 4,5763 7,2493
X3 23 7,1336 1,4249 5,7639 12,3394
X 24 34,0839 82,5076 1,9483 411,0403
X 24 5,6858 3,0798 0,0302 11,9395
Xi 24 109,9422 41,9130 18,9505 178,2467

- Xy 1a ty 1& gitra kim ngach xuat nhap
khau va tong GDP, thé hién muc d6 tu do hoa
thwong mai cta nén kinh té. Trong cac nghién
ctru trude ddy vé ting truong kinh té, d6 mo
ctia nén kinh té thuong dugc coi 1a bién giai
thich. Ly thuyét ting truong ndi sinh cta
Romer (1986) va Lucas (1988) dd cung cip
bang chung thuyét phuc cho gia dinh sy gia
ting cua ty 1& xuit nhap khau trén tong GDP s&
6 tac dong tich cuc t6i ting truong kinh té
(duoc trich dan theo Baldwin va Forslid,
2000). Grossman va Helpman (1991); Barro va
Salai Martin (2004) ciing khang dinh rang tu
do hoa thuong mai sé thuc day ting truong. Vi
vdy, nghién ctru nay ciing ky vong mot modi
quan hé tich cuc va truc tiép gitta ty 1& xuét
nhap khau va ting truong kinh té.

- X3 Ty 1 gita chi tiéu thuc té cia chinh phu

Yf = +,EDXZE + ,EI.XIE' + E:er + ,E!X-‘r + uf
Y =0 # Mg + FaX g + BaXgr + ey + X1y + s
Yo =00+ foMg # F1 Xy + FaXgr + BaXye + BaXog—1 + Bs Xz T+ U

Dung OLS dé uoc lugng lan luot cac mod
hinh trén cho dén khi bién Xze¢—o khong co ¥
nghia thong ké hoic mang dau khong dung
nhu ky vong. Nhan théy, dén mo hinh 3.3, vai
d6 tré 1a hai giai doan, hé s cua bién dau tu
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(Nguon: Tong hop, phan tich tir s6 liéu thir cdp)
va tong GDP; mdi quan hé giita qui mo chi tiéu
chinh phu va tang truéng dugc ky vong la mot
mdi quan hé truc tiép t6i tang truong kinh té.

- X4 Ty 18 lam phat, tinh theo ty 1& phan
tram, dai dién cho mac d6 On dinh cta nén
kinh té. Trong cac nghién ciru trudc day, vi du
nhu nghién ctu cua Friedman (1977), vai tro
ciia lam phat déi véi ting truong kinh té da
dugc dé cap. Cac nghién cuu hién dai st dung
ty 1& lam phat hodc muc do bién dong cua ty
gia h6i dodi lam dai dién cho tinh 6n dinh cta
nén kinh té. Trong nghién ctru ndy sir dung ty
1¢ lam phat nhu mot chi s6 cua mutrc do 6n dinh
vimod & Viét Nam.

3.3. Két qua wéc lwgng md hinh
3.3.1. Uéc lwong phi thé thirc

M6 hinh uwéc luong phi thé thirc c6 dang
nhu sau:

(3.1)
(3.2)
(3.3)

tryc tiép nudc ngoai giai doan (t-2) khong cé y
nghia théng ké. Do vy qua trinh uéc lugng
phi thé thirc s& dirng tai mo hinh nay.

Két qua udc luong phi thé thic dugc tong
hop nhu bang 4.

TAP CHi KHOA HQC VA CONG NGHE LAM NGHIEP SO 4 - 2013



Kinh t&' & Chinh sach

Bang 4. Két qud woc lwgng phi thé thirc

Bién Mé hinh (3.1) Mé hinh (3.2) M6 hinh (3.3)
X, 0,0402816** -0,01784 -0,0124298
Xoge1) - 0,077293* 0,0591038*
Xo@-2) - - 0,0215945
X 0,0156465* 0,016058* 0,0160259*
X;, -0,0723479*** -0,058549** -0,0641735*
X4 -0,0059118** -0,003303*** -0,0019410
X, (Hé s6 chan) 4,589180 4,304181* 4,2791180*
Sé quan sat 23 23 22
R-squared 0,9460 0,9835 0,9831

Luwu y: *, ** *** thé hién két qua woc lvong cé y nghia théng ké & cac mure tuong tng 1%, 5% va 10%.

3.3.2. Cdch tiép cin Koyck doi véi cdc mé
hinh phan phoi tré

Tir phan tich ¢ trén c6 thé thiy, mé hinh c6
dang tuong quan bac 1. Do vay, viéc ap dung
phuong phap OLS dé udc lugng md hinh nay
1a khong phu hop. Phuong phéap bién cong cu
(IV regression) s& duoc lwa chon dé khic phuc
16i nay ctia mé hinh. Yéu cau dit ra la can phai
tim mot bién cong cu c6 twong quan chit voi
Y_s nhung khong c6 tuong quan vGi Vi.
Liviantan dé xuét str dung chinh X:_1 1am bién
cong cu (Gujarati, 2007).

Nhu vay, cac bién tré mot giai doan cua cac

(Nguon: Tong hop, phan tich tir s6 liéu thir cdp)

Xae—v- X1 X3e-1,Xae—n, s& duoc lya
chon l1am bién cong cu cho bién Ye_s trong mo
hinh (3.5). Nhirng bién nay théa mén diéu kién
1a ¢6 anh hudng t6i bién phy thude va bién giai
thich, nhyng khong c6 anh hudng t6i phan sai
sd. Phuong phap nay sé& khic phuc toan bd
nhing 151 cuia mé hinh (3.4), do d6 két qua wdc
lugng 1a khong chéch va dang tin cay.

Két qua wdc luong theo hai phuwong phap:
Two stage least square (2SLS) - Binh phuong
nho nhit hai giai doan va phuong phap
Generalized method of moments (GMM) duoc
thé hién ¢ bang 5.

bién  giai  thich, tuwong <Gng  véi
Bang 5. Két qud wéc lwong sir dung bién cong cu

Bién Phuong phap 2SLS PhugnMgl\[/)[hap
Y, s 0,9829740* 0,9695488*
Xis 0,0001187 0,0000949
X -0,0222164 -0,0325130%*
Xy 0,0037966* 0,0041437*
X 0,0153037** 0,0151273*
X, (Hé 56 chan) 0,2133807 0,3674529
So quan sat 22
R-squared 0,9909 0,9907

Chii thich: * ** *%% thé hién két qua woe lwong cé ¥ nghia thong ké &

cac muec twong ung 1%, 5% va 10%.

(Nguon: Téng hop, phan tich tir s6 liéu thir cdp)

3.4. Phén tich két qua wéc lwrgng mé hinh
Tir két qua ude lugng theo ca hai cach tiép

can duoc trinh bay ¢ bang 4 va bang 5, c6 thé
nhan thay:
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- Tw do héa thuwong mai: duoc thé hién qua
bién X, c6 tac dong tich cuc va co ¥ nghia
théng ké & ca ba mé hinh theo cach udc luong
phi thé thirc, tuy nhién lai khong c6 ¥ nghia
thong ké trong md hinh sir dung bién cong cu.
Nhu vay, phuong phap udc luong phi thé thirc
cho két qua ding nhu ky vong va giéng véi két
luén trong cac nghién ctru trude day. Didu nay
khang dinh tdm quan trong cta gia tri xuét
nhap khau d6i véi ting trudng tong san pham
binh quan dau ngudi.

Tuy nhién, do tu do héa thuong mai s€ bao
gdm ca mé cira thi truong trong nude, dan toi
gia ting nhap khiu nén tac dong tGi tang
truong co thé khong 1 rang trong mot sd
truong hop. Vi vy, két qua tac dong khong rd
rang trong cach tiép can Koyck cé thé duoc
giai thich boi mot sé nguyén nhan. Thir nhét,
hau hét cac mat hang xuat khau cia Viét Nam
déu 1a cac mat hang st dung nhiéu nguyén liéu
nhap khéu. Do vay, néu xuit khau tang, nhap
khau s& ting twong Ung va tac dong cua viéc
md cua thuong mai toi tang truong 1a khong rd
rang. Thir hai, hé théng tai chinh cia Viét Nam
chua thuc su phat trién. Pidu nay dan téi viéc
md ctra thuong mai chwa dugc tao diéu kién tot
dé co thé tao ra tang trudng kinh té trong nudc.
- Chi tiéu chinh phii: c6 tic dong nguoc chidu
va 13 rang trong ca hai cach tiép can. Trong
cach tiép can Koyck, bién X3, chi co y nghia
théng ké trong phuong phap bién cong cu
GMM. Nhu viy, ty 1¢ giira chi tiéu thuc té cua
chinh phu va tong GDP c6 tic dong nguoc
chiéu ti tang truong kinh te Két qua nay trai
v6i két luan trong mot sb nghién ciu trude
day, vi du nghién cuou cua Loizides va
Vamvoukas (2005) va Ayanwale (2007). Tuy
nhién, Lin va Wu (2010) khang dinh rang, chi
tiéu chinh phu cé tac dong tich cuc ddi véi
tang truong kinh t& & hau hét cac qudc gia,
nhung lai c6 tdc dong nguoc lai trong truong
hop cac nudc ¢ thu nhap thap do chinh phi va
cac co quan & cac qudc gia ndy hoat dong thiéu
hiéu qua. Diéu nay co thé gop phan gii thich
cho két qua wdc luong trong nghién ctru nay.

- Mirc dp én dinh ciia nén kinh té: co tic
dong tich cuc va 10 rang tdi tang truong kinh

té. Ty 1¢ lam phat ting, tinh theo ty 1¢ phan
tram, lai c6 tac dong thic day ting truong kinh
té. Hau hét cac nha kinh té hoc déu thira nhan
rang c6 mdi lién hé giita lam phat va ting
truong kinh té. Ly thuyét cua truong phai kinh
té hoc ¢o dién khang dinh, mudn ting truong
thi phai tiét kiém va dau tu. Tuong tu, trudng
phai ban ¢ dién va ly thuyét ting truong ndi
sinh theo dudi viéc tim hiéu mbi quan hé giira
lam phat va tang truéng qua tac dong téi dau
tu va tich liiy tu ban. Cac nha kinh té thudc cac
truong phai nay déu khang dinh, lam phat s&
day 1ui dau tu, va do d6 tic dong tidu cuc tGi
tang truong kinh té.

Tuy nhién, trudong pha1 Keynes, tlep can
tang truong qua ly thuyet tong cung — tong cau,
lai cho rang c¢6 mdi quan hé cung chiéu giira
tang truong va lam phét néu nhu nguyén nhéan
cua tang trudng kinh té 1a su gia ting cua tong
cdu. Ngoai ra Hamilton (1952) ciing khing
dinh lam phat 1a mdt dong co quan trong ctua
tang truéng. Rostow (1960) cho rang lam phat
12 yéu t6 can thiét cho sy phat trién cua khu
vuc cong nghiép. Nhu viy, véi két qua wdc
lugng nhu trén, ¢ Viét Nam hién tai, néu mudn
theo dudi chién luoc ting trudng kinh té di doi
v6i kiém ché lam phat, chinh pha nén diéu
chinh chinh sach theo hudng tang truong kinh
té dya trén thay ddi vé nang suét lao dong hon
la dya vao su gla tang clia tong cau.

- Ddu tw truc tiép nwdc ngodi: co tac dong truc
tiép, tich cuc va rd rang toi tang truorng kinh té
ctia Viét Nam theo tat ca cac cach tiép can:

+ Cach tiép cén phi thé thic: M6 hinh (3.1)
cho thay khi chwa giéi thiéu cac bién tré cia
dau tu truc tiép nudc ngoai, bién X5, co y nghia
théng ké voi hé s6 mang diu duong. Piéu nay
c¢6 nghia 13, néu khong tinh dén tic dong tré
cta dau tu truc tiép nudc ngoai, thi dau tu truc
tiép s& c6 tac dong trong ngan han va tic thoi
t6i tang truong kinh té.

Khi gi6i thiéu bién dau tu nudc ngoai tré mot
giai doan vao mo hinh, twong trng vo1 mo hinh
(3.2), bién X, khong con y nghia thng ké
nhung bién tré thi ¢ tac dong 16 rang toi ting
truong kinh té. C6 thé két luan, FDI c6 tac
dong tich cuc tré mot giai doan toi ting trudng
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kinh té. FDI duoc ky két vao nim sau s& co tic
dong thic day ting trudng vao nim sau nita,
hay do tré trong tac dong ctia FDI 1a mot nam.
Két qua nay phu hop voi thyc tién do can mot
khoang thoi gian sau khi ky két, vén FDI méi
thuc sy duogc st dung. Cac nha dau tu can mot
khoang thoi gian cho xay dung nha xudng,
méay moc thiét bi va khoang thoi gian can thiét
hoan thién cac tha tuc hanh chinh.
+ Cach tiép can Koyck: Theo cach tiép can
nay, tac dong cua FDI cua tit ca cac ndm trudc
s& duoc danh gid qua tac dong ciia GDP thuc té
binh quéan dau nguoi tré mot giai doan. Hay noi
cach khac, hé s6 cta bién Ye—a s& dai dién cho
tac dong cta cac bién Xz¢-i trong mé hinh.
Trong két qua cua ca hai phuong phap
(2SLS va GMM), bién tr& caa GDP binh quan
dau nguoi déu c6 ¥ nghia théng ké. Nhu vay,
FDI c6 tac dong tich cuc trong dai han ddi vai
ting truong kinh té. Nghién ctru nay mot lan
nira khiang dinh vén FDI vao Viét Nam nim
nay s€ cd tac dong toi tang truong cua Vit
Nam trong nam d6 va ca trong dai han.

IV. KET LUAN

Nghién ctru khang dinh dau tu truc tiép
nudc ngoai ¢ Viét Nam c6 tac dong lau dai téi
ting truong kinh té. Vi vay, co thé néi FDI la
mot dong luc quan trong cua tang trudng kinh
té & Viét Nam. Bén canh d6, bang phuong
phap u6c luong phi thé thic va sit dung bién
cong cu, nghién ctru ciing chimg minh rang
FDI sé& co tac dong tirc thoi va tac dong tré toi
tang truong kinh té. Ngoai FDI, muc do lam
phat c6 anh hudng tich cuc, trong khi d6 quy
mo chi tiéu cua chinh phu c6 tac dong tiéu cuc
t61 ting truong GDP dau ngudi & Viét Nam.

Trén co s¢ do, tac gia dua ra mot sb kién
nghi vé mat chinh sach nhu sau:

Thik nhit, diéu chinh quy md chi tiéu chinh
phu Thong thudng, néu chi tiéu chinh phu trén
tong GDP tang, tc 14 chinh phi ting dau tu
vao co s& ha tang, chi phuc lgi ... va do do,
ting truong kinh té s& duoc ky vong ting. Tuy
nhién, tdc dong nguogc lai s€ xdy ra néu ¢6 van
dé v& mat thé ché hay chinh phu qubc gia do
hoat dong chua hi€u qua. Viét Nam la mot

nuéc thu nhap thip, trinh do phét trién trung
binh do d6 khong tranh khoi co nhiing han ché
vé mit thé ché. Néu ting quy mo chinh phu, co
thé s& gy ra nhitng tac dong ngugc chiéu téi
tang truong kinh té nhu da phan tich trong két
qua udc lugng mo hinh.

Thir hai, lam phat khong phai hoan toan 1a
hién tuong xau ddi véi tang truong kinh té. Két
qua nghién ctu cho thiy, lam phat va ting
truong kinh té co méi quan hé cung chiéu. Vi
vay, vé mat chinh sach, trong mot ) giai doan
c¢6 thé duy tri lam phat & mirc d6 hop 1y dé c6
thé thuc day tang truong kinh té.

Thi ba, chinh sach ting truong kinh t& nén
tap trung theo hudng ting ning suit lao dong
thay vi chinh sach kich cau. Két qua thuc
nghiém cho thiy, kich ciu s& tic dong t6i ting
truong thong qua viéc ting lam phat. Diéu nay
s khong tuong Ung voi phu:ong huong phat
trién tang truong kinh t& vi mé di kém voi
kiém ché lam phat. Ngoai ra, lam phat cao 1a
biéu hién ctia bat 6n kinh té, néu kéo dai s& gay
anh huong giam dau tu nudc ngoai va tir d6 s&
giam ting trudng kinh té.

Thir tw, nén tiép tuc phat trién nhimg chinh
sach nham ting cudong kha ning thu hiat FDI.
Nghién ctru ndy di mot lan nira khing dinh
FDI c¢6 tac dong tich cuc, truc tiép téi tang
truong kinh té khong chi trong ngan han ma ca
trong dai han. Vai trd cua FDI dbi véi kinh té
Viét Nam van va s& ngdy cang c6 mot vi tri,
vai tro quan trong. Pac biét sau khi Viét Nam
da dat duoc thu nhap/ngudi/ndm & muc trung
binh thap (1080$ vao nim 2009), thi vién tro
phat trién ODA c6 thé s& giam dan ca sb lugng
va uu dii. Vi vay ddy nang cao nang lyc thu
hat dau tu thong qua FDI, nham thic day ting
truong kinh té bén vimg.

Thir nam, chinh sach thu hat FDI nén tap
trung hon nita theo huéng tao diéu kién thong
thoang vé mat thu tuc va qui trinh dau tu. Néu
thoi gian danh cho khau thu tuc va giai ngan
von FDI duoc giam bdt, tdc dong cua FDI s€
nhanh chéng, tirc thoi gian va giam dugc do tré
trong trac dong cua FDIL.
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THE IMPACT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT ON
ECONOMIC GROWTH IN VIETNAM

Vu Thi Minh Ngoc, Mai Quyen
SUMMARY

Foreign direct investment (FDI) is an important channel to promote economic growth, besides a number of
other channels, such as human resources, capital investment, the stability of the economy and government
activities. The paper applies time series model with two different approaches, which are unstructured
estimation Koyck estimation approaches. The paper confirms that the impact of FDI is positive and direct.
FDI not only has the immediate impact on economic growth but also has impact in long term. Inflation has a
positive effect while government spending can influence negatively on economic growth. After that, the paper
provides some suggestions to promote economic growth in Vietnam such as promoting investment in parallel
with improving administrative procedures to receive investment; maintaining moderate inflation in some
periods and reducing government spending.

Keywords: Distributed lag model, economic growth, foreign direct investment, Koyck approach,
unstructured estimation

Nguwoi phan bién: ThS. Trinh Quang Thoai

Ngay nhan bai: 11/7/2013

Ngay phan bién: 24/11/2013

Ngay quyét dinh dang: 10/12/2013

TAP CHi KHOA HQC VA CONG NGHE LAM NGHIEP SO 4 - 2013



